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ABD piyasalari, Trump-Zelenskiy goriigsmesine iligkin gelismelerin golgesinde yatay karisik seyir

izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Jackson Hole Sempozyumu’nun ve perakende devlerinin
karlarinin takip edilecegi haftanin ilk giiniinde ABD piyasalari,
Trump-Zelenskiy gérismesine iligkin gelismelerin gélgesinde
yatay karigik seyir izledi.

Beyaz Saray’'da gergeklesen gériisme, Subat ayinda yasanan
gergin atmosferin aksine oldukca yapici ve dostane gegti.
Zelenskiy goérismeyi “simdiye kadarki en iyisi” olarak
nitelendirirken, Trump gegici bir ateskesin
gerekmeyebilecegini, dogrudan  kapsamli  bir  baris
anlasmasina gidilebilecegini savundu. Avrupa liderleri ise
ateskesin barig surecinde guven tesis etmek igin Kkritik
oldugunu vurguladi. Trump, Ukrayna’ya NATO benzeri
glvenlik garantileri sunmay! vaat etti. Avrupa ulkelerinin 6n
safta olacagini ancak ABD’nin de destegini surdlrecegini
belirtti. Bununla birlikte, Kirnm’in Ukrayna agisindan bir
pazarlik konusu yapilmamasi gerektigini ve Ulkenin NATO
Uyeligine girmemesini istedi. Ancak bu 6neri Zelenskiy ve
Avrupalilar tarafindan egemenlik hassasiyetleri nedeniyle
reddedildi. Ayrica Trump, Putin’le dogrudan goriisme ve olasi
Ucll zirve ihtimalini gindeme getirirken en az 1.000 Ukraynall
mahkumun kisa sure icinde serbest birakilabilecegini ifade
etti.  Gorisme  oncesinde  Rusya’nin  Kharkiv ve
Zaporizhzhia’ya duzenledigi ve sivillerin 6lumune yol acgan
saldinlar ise slrece golge dusurdi. Genel olarak toplanti,
olumlu bir atmosferde ge¢mesine ragmen somut bir
anlagsmaya donidsmedi. Gozler simdi Trump'in  Putin’le
yapacagi gorisme ve olasi Ugli zirveye gevrilmis durumda.
Tahvil faizleri de Jackson Hole Sempozyumu ve 1993
yiindan bu vyana ilk kez Fed dyeleri arasinda gorus
ayriliklarinin 6ne ¢iktigina isaret eden Temmuz ayi FOMC
toplantisina iligkin tutanaklar 6ncesinde hafif ylkselig
kaydetti. 2 yilliklar %3,76, 10 yilliklar da %4,33 seviyesine
yukseldi. Faiz patikasina iliskin beklentiler, Fed'in gelecek ay
faiz oranlarini 25 baz puan dusirme olasiliginin yaklasik %80
oldugunu ve yilsonuna kadar iki indirimin tamamen
fiyatlandinldigini gosteriyor. Bu arada ingiltere 30 yillik tahvil
faizi de 905,61 ile 1998'den bu yana zirve seviyeye
yukseldigini takip ediyoruz.

Diger yandan, ABD’de Kansas City Fed tarafindan
diizenlenecek olan Jackson Hole Sempozyumu haftanin kritik
gindem maddesi olarak 6ne ¢ikiyor. 21-23 Agustos 2025
tarihlerinde “Gegis Sirecinde isgiicii Piyasalari: Demografi,
Uretkenlik  ve Makroekonomik  Politika”  temasiyla
gerceklestirilecek olan etkinlik, merkez bankacilari, ekonomi
profesorleri, mali sektér liderleri ve hiikkiimet temsilcilerini bir
araya getirecek. Etkinligin bu yilki resmi temasi isglcu
piyasalari olsa da, merkez bankasi Uyelerinin faiz oranlari ve
ekonominin  gidisati  hakkindaki  gorlUsleri  yakindan
degerlendirilecek. Fed Baskani Powell'in son yillarda piyasayi
hareketlendiren politika aciklamalari yapmak icin kullandigi
bu toplanti, bu kez de politika belirsizliginin yuksek oldugu bir
doneme denk gelmesinden o&turi blydk ©6nem tasiyor.
Powell'n Cuma guni Fed'in yeni politika cercevesini, yani
enflasyon ve istihdam hedeflerine ulasmak i¢in kullanacagi
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stratejiyi agiklamasi bekleniyor. S6z konusu aciklamalar,
Eylil ayr FOMC toplantisi 6ncesinde Fed'in gorugleri
hakkinda bazi ipuglari da verecektir. S&P 500 endeksi %0,01
disltsle 6.449,16, Dow Jones endeksi de %0,08 dususle
44.912,19 puandan kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,03
artigla 21.629,77 puandan gini tamamladi.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Trump- Zelenskiy
gérismesi sonrasinda karigik seyir hakim. Cin ve Hindistan
piyasalarinin  pozitif aynstigi ginde, Trump'in Putin'i
Zelenskiy ile bir zirve planlamaya baglamasi yonundeki
¢agrisinin ardindan piyasalarin  Ukrayna barig sureci
konusunda temkinli iyimser tutum sergiledigini soyleyebiliriz.
Trump'in Ukrayna ve Rusya liderleri arasinda bire bir zirve ve
ardindan uUclnun de katilacagr Uclu bir toplanti olarak
sundugu Oneri, ABD bagkaninin U¢ yildan uzun siredir
devam eden bir anlagsmazliga hizh bir son verme
gabalarindaki son gelismeyi temsil ediyor. Bu arada,
Japonya'da 20 yillik bir devlet tahvili ihalesi, 12 aylk
ortalamasindan daha disik bir talep goérdi. Bu durum,
yatinmcilarin daha yiksek devlet harcamalari ve vergi
indirimleri gibi mali riskler nedeniyle daha uzun vadeli
borclara karsi temkinli oldugunu gdsteriyor. ABD vadelilerinde
bu sabah saticili seyir hakim.

Buglin ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri
takip edilecek. Temmuz ay1 konut baslangiglari verisinin aylk
bazda %2,4 dususle 1,29 mn seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Temmuz ayi insaat izinleri verisinin de aylik bazda
%0,2 gerileme kaydederek 1,39 mn seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de cari
denge verisi izlenecek. Haziran ayi verisinin 32,3 mir euro
fazla olarak gergeklesmesi bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA haftalik konut baslangiglari verisine ek
olarak, Temmuz ay1 FOMC toplantisina iligkin tutanaklar takip
edilecek. Fed'in faiz oranlarini sabit tuttugu Temmuz ayi
FOMC toplantisi 1993 sonlarindan bu yana birden fazla
Uyenin nihai karara karsi oy kullandidi ilk toplantiydi. Bilindigi
Uizere, nihai kararin aksine Michelle Bowman ve Christopher
Waller, ¢eyrek puanlik faiz indirimlerini destekliyordu. Euro
Bolgesi cephesinde de TUFE verisinin ikinci okumasi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uizere dncu veri manset cephede aylik
degisim goOstermezken, yillik bazda %2 artis kaydetmisti.
Cekirdek veri de %2,3 seviyesinde gerceklesmisti. Asya
cephesinde de Japonya'da dis ticaret dengesi ve cekirdek
makine araglari siparigleri verileri takip edilecek. Temmuz
ayinda ihracatlar ve ithalatlarda vyillik bazda sirasiyla
ongorulen %2,1 ve %10 duslsler 1siginda dis dengenin
dizeltiimis bazda 67,2 mir yen acik olarak gerceklesmesi
ongoruluyor. Cekirdek makine siparigleri Haziran ayi verisinin
aylik bazda %0,5 gerilemesi, yillik bazda da %4,7 artis
gOstermesi bekleniyor. Cin cephesinde de gosterge kredi faiz
oranlari agiklanacak. 1 yillik ve 5 yillik oranlarin sirasiyla %3
ve %3,5 seviyelerinde surdirilmeleri bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44911.8 v -008% & 167% & 058% & 557%
Nasdaq 21,629.8 A 003% A& 084% A 48% A& 1201%
S&P 500 Vadeli* 6,455.3 ¥ 019% & 047T% A& 212% & 871%

Avrupa Piyasalari

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig

24,314.8 v
9,157.7 'S
2,456.0 v

-018% & 0.63%
021% & 0.68%
034% A 146%

Giinliik deg. Haftalik deg.

Aylik deg.

v
PN
v

Yillk deg
22.13%
12.05%
22.62%

-0.58%
2.03%
-0.02%

A
F'Y
F'y

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
3,741.2
31514
25,226.4
81,456.9
7,891.0
24,378.5
702.5

b 44 > P> 4P

035% & 292%
081% W -183%
020% & 1.48%
023% & 2.00%
009% A 475%
042% A 149%
014% & 1.8%%

Olan Ulke Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.

P > > 4> 4P

Aylik deg. Yillik deg
6.60% A& 11.62%
-1.00% & 31.34%
499% A& 25.75%
-208% A 4.25%
1264% & 11.46%
743% & 583%
354% A& 17.67%

Diger Gelismekte

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

109,911.7

2,198,382

101,142.6

Kapanig
10,929.8

2,316.0
58,319.7

2,986.6
10,885.6

4P P> 4 4P >p

>

6,129.0

054% ¥ -0.39%
0500 W -0.91%
-026% A 1.35%
0.00% & 043%
045% W -4.46%
066% ¥ -0.03%
048% W -041%
079% A 0.28%
005% ¥ -0.32%

Giinliik deg. Haftalik deg.

R NE BN N N N S 2

>

Aylikded.  Yillik deg
579% A 11.18%
ATS% A 38.12%
6.11% A 3158%
278% A 17.79%
627% W -13.23%
221% A 24.70%
347% W -9.56%
388% A 2027%
513% A  18.81%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Trump-Zelenskiy goriismesinde one g¢ikan olumlu mesajlarin desteginde endeksin gine ilimh alicili

baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin pi larda neler oldu?
un piyasalarda neler oldu BIST Verileri

BIST 100 endeksi haftaya %0.37 artisla 10911,28 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
basladi. Agcilisin ardindan 10.942,58 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen hafif realizasyonlarla
10.850,22 seviyesini test etti.ilerleyen saatlerde yogunlasan Giinliik Deg. A 054% v -079% & 1.280%
tepki alimlarinin destedinde 10.939,46 seviyesine kadar
yikselen endeks, %0,54 artigla 10.929,38 seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi %0,79 gerilerken, sanayi endeksi Yillik Deg. A 11.18% & 803% & 917%
%1,28 artis gosterdi. GUnluk islem hacmi 118,69 milyar TL

Kapanig 10,929.8 15,723.9 14,250.9

Haftalik Deg. & 0.54% ¥-079% & 1.28%

seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 118.7 131 67.7
Giinliik Deg. A 2177%  W-7.80% A 24.06%
Bugtin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 97.3 22.4 42.9
Trump-Zelenskiy gérismesinde ©6ne c¢ikan olumlu mesajlarin Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 21.02%  W-4155% A 57.67%
desteginde endeksin gune 1hmli alicili baslangic yapacagini
tahmin ediyoruz. *Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Yurt icinde bugtin veri akigi sakin seyredecek.

. s
Gelecek gun demde neler var® Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Persembe gini yurt icinde tiketici giiveni verisi izlenecek. Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
Hatirlanacagi Gizere Temmuz ayi verisi aylik bazda 1,55 puan $TL 40.8754 40.8802 A 0.01%
dususle 83,52 seviyesinde gerceklesmisti. Cuma guni de
SUs >0c SEVIYEsinde - gergeriesmis g . s 1.1663 1.1664 A 0.01%
yabanci turist girisleri verileri takibimizde olacak. Hatirlanacagi
Uizere Haziran ayi verisi yillik bazda %1,5 gerilemisti. SR 147.93 14711 v -0.15%
Altin 33344 3,339.60 A 0.16%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1616 @ -010% @ -010% @ -76% @ 7.9%
Tiirkiye 5 Yillik 2693 @ -018% @ -018% @ 53% @ 01%
Tiirkiye 10 Yillik 114.0 ® 012% @ -012% @ -115% @ -68.1%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari WAL TR I

yatay seyir izledi. Giin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi Net Degigim
%4,32, A(Ijmanya 10 yillk gosterge tahvil faizi %2,76 seviyesinden Ulkeler Son Getiri o e vpp
islem gordi. (%)
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 269 bp'dan islem Tiirkiye v 679 004 004 -066
gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp azalisla ABD v 43 001 001 -0.26
%6,79 seviyesine geriledi. Ingiltere & 473 0,03 0,03 0,15
Almanya v 276 -0,02 -0,02 0,40
Doviz tarafinda, major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolar’i Fransa v 345 001 001 026
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 98,058 seviyesine :::Ianya : ggg :g’gg '(;)572 8’52
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1676 seviyesinde geriledi. Dolar / ya : ' ' :
TL spot kuru ise 40,89 seviyesinde islem gordu.
- S - . Degigim (%)
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 6 bp azalisla Tiirk Liras: A 40,89 0,22 059 1572
%39,96’ya gerilerken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 8 bp artisla G. Afrika Randi A 1762 0,05 069 -653
%31,41 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satm Pazar’'nda Rus Rublesi A 80,25 0,13 032 -24,11
islem hacmi 12,4 milyar TL'ye yukseldi. Meksika Pesosu & 18,84 0,64 1,50 -9,49
Kore Wonu ¥ 1387 -0,15 -0,15 -6,11
Hazine, diin Agustos 2032 vadeli Degisken Faizli tahvilin ilk ihracini Hindistan Rupee W 8737 016 010 213
%49,18 ortalama yillik bilesik faizle 28 milyar 76 milyon TL EndonezyaRupiah 4 1615 030  -080 040
borglandi. Bugiin ise Temmuz 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin Macar Forinti A 3867 032 017 -1477
yeniden ihraci ile Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin Brezilya Reall 4 sS4 0.18 043 -1252
veniden ihracin dizenleyecek
0,
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore Politika Faizi (Haftalik Borg verme) ) 43,00
OSBA stoku 1 Agustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 11,9 Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
milyar TL artarak 576,4 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
stokunu en ¢ok artiran grup 8,9 milyar TL ile bankalar olurken, en TLREF 42,66
cok azaltan grup 1,1 milyar TL ile yatirim fonlari oldu. TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyiil 2025
(Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)
8.08.2025|  01.08.2025 Fark 27.12.2024
TOPLAM 576,433 564533 | 11,900 439392
Yatirim Fonlari 227,306 228,448 - 1,141 163,298
Bankalar 114,383 10542 | 8917 104,215
EmeKlilik Fonlan 62,357 61,766 591 43,414
Hanehalki 45,734 882|191 35,45
Sigorta Sirketleri 31,55 31,123 132 23,92
Genel Yonetim 14,875 14,874 1 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 31,436 30,970 465 16,234
Yurt Disi Yerlegikler 34,235 33,904 331 12,861
Finansal Yardimcilar 7,914 7,913 1 7,208
Diger Finansal Aracilar 5,687 4,955 732 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,292 1,333 |- 42 1,631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt ici Haberler

2025 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore % 0,9 oraninda
artan KFE, bir 6nceki yihin ayni ayina gére nominal olarak
%32,82 oraninda artis gosterirken, reel olarak ise %0,5
oraninda azald1.

Bloomberg HT Tiketici Gilven On Endeksi Ajustos ayinda
bir 6nceki ayin nihai endeksine goére ylzde 2,36 oraninda
artarak 71,71 degerini ald1.

Hazine ve Maliye Bakanhgi ihalede 7 yil (2548 gin) vadeli,
6 ayda bir kupon ddemeli, degisken faizli devlet tahvilinin ilk
ihracini gergeklestirdi. ihalede dénemsel faiz yiizde 22,14
oldu. Nominal teklifin 77 milyar 864 milyon lirayr buldugu
ihalede, nominal satig 8 milyar 100 milyon lira, net satis 7
milyar 76,3 milyon lira olarak gerceklesti. Kamudan teklif
gelmeyen ihalede piyasa yapicilarindan 42 milyar 12,2 milyon
liralik teklif alindi ve bu kesime 21 milyar liralik satis yapildi.
Hazine, bdylece 28 milyar 76,3 milyon lira borg¢landi.

Tirkiye’nin kisa vadeli dig bor¢ stoku bir dnceki geyrege
gore yuzde 0,3 oraninda azalarak 2025 yili 2. ¢ceyrek dénemi
itibarilyla 168,2 milyar dolar oldu. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine bir yil veya daha az kalmis borglari
gosteren kalan vadeye gore KVDB stoku, 220,3 milyar dolar
olarak gergeklesti. Bu, KVDB'nin 3 ay ust Uste geriledigini
geriledigini gosteriyor.

TUIK ile TCMB verileri son dort yilda konut fiyat artiglari ile
TUFE makasinin agildigina isaret etti. Konut fiyat artiglari son
15 yilda %4000 artarken TUFE %1736 oraninda artis
gosterdi. Veriler 2020 yilina kadar basa bag giden konut fiyat
artisi ile TUFE makasinin, 2021 yilindan itibaren bozulmaya
basladigini ve 2022 yilinin basindan itibaren de agildigini
gOsteriyor

Yurt Disi1 Haberler

Atlanta Fed Bagkani Bostic, Alabama ve Mississippi'de
yaptigi saha ziyaretlerinden ABD'li tiketicilerin giderek daha
fazla zorlandigini ve tarifelerin maliyetlerinin reel ekonomiye
yansidigi ydnunde mesajlarla dondu.

ABD Baskani Trump, Putin ile goérismesinde ilerleme
kaydedildigi gerekcesiyle, Cin'in Rusya'dan petrol alimlar
nedeniyle Cin mallarina uygulanacak gumrik vergilerini
artirmay erteledigini acikladi.

ABD Ulusal insaatgilar Birligi (NAHB)/Wells Fargo Konut
Piyasasi Endeksi, 33 seviyesinden 32'ye diuserek Aralik
2022'den bu yana en dusik seviyesine geriledi. NAHB'nin
mevcut satis  kosullarina iligkin  6lcimi  gerilese de
gelecekteki satis beklentilerini izleyen endeks degismedi.
Alici trafigi ise Mayis ayindan bu yana en yiksek seviyesine
ctksa da dislUk seviyede kalmaya devam etti. Bolgesel
bazda, Kuzeydogu'daki insaatcilarin giiven endeksi Ocak
2023’ten bu yana en disuk seviyesine gerilerken, Gliney ve
Ortabatr'da degismedi, Bati’da ise hafif bir iyilesme goésterdi.
Yavaslayan konut piyasasi ve giincel ekonomik veriler goz
onine alindiginda, Fed'in faiz indirimlerini strdirmesi konut
insaati icin finansman maliyetlerini azaltacak ve dolayh olarak
mortgage faiz oranlarina yardimci olacaktir.

S&P'den yapilan agiklamada, ABD'nin uzun vadeli kredi
notunun "AA+" ve kisa vadeli kredi notunun "A-1+" olarak
teyit edildigi, uzun vadeli kredi notuna iliskin gorinimin
"duragan" olarak belirlendigi bildirildi. Agiklamada, duragan
gorinumun, ABD ekonomisinin  dayanikliiginin  devam
edecegi, glvenilir ve etkili para politikasi uygulamalarinin
surdirilecegi, net kamu borcundaki artigin temelini olusturan
yiiksek ancak artmayan mali agiklarin devam edecegi ve borg
tavaninin 5 trilyon dolar artinlacagr yonindeki beklentileri
yansittigi aktarildi.

SoftBank Group, ABD'li yari iletken Ureticisi Intel'e 2 milyar
dolarhk yatirnm yapmay! 6ngdren bir anlagsma imzaladi.
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Cin Disigleri Bakanhg So6zcisi Mao, Cin'in Ukrayna
krizinin barniscil yollardan ¢6ziimiine yonelik tim cabalari
destekledigini sdyledi.

ABD’de elektrikli ara¢ pazarinda hareketli bir dénem
yasaniyor. Amerikan otomotiv bilgi ve arastirma sirketi
Edmunds’a gore, Temmuz ayinda elektrikli araglarin ortalama
aylik kiralama bedeli 624 dolar iken, benzinli araclarda bu
rakam 670 dolar olarak kaydedildi. Mercedes EQB, aylk 352
dolarlik teklifiyle ABD’nin en ucuz araglarindan biri olurken,
Hyundai loniq 5 ve Volkswagen ID.4 modelleri sirasiyla 260
ve 264 dolarlik kampanyalarla ©6ne c¢ikti. Honda’nin ilk
elektriklisi Prologue ise 200 dolarlik aylik kira segenegiyle
dikkat cekti. Bazi bayilerde, devlet ve duretici tesvikleriyle
fiyatlar 39 dolara kadar geriledi.

ABD'nin Hindistan'a uyguladig tarifeler ylizde 25 oraninda
bile pek cok Hintli hali sirketini zora sokarken, iki katina
ciktiginda iflas riskiyle karsi karsiya birakacak.

ABD Baskani Trump Beyaz Saray'da Ukrayna Devlet
Baskani Zelenski ve Avrupali liderlerle bir araya geldi. ABD
medyasina yansiyan haberlere gore goérisme yaklasik 1 saat
40 dakika siirdil. italya Basbakani Giorgia Meloni, Almanya
Bagbakani  Friedrich  Merz, Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron, ingiltere Bagbakani Keir Starmer,
Finlandiya Cumhurbagkani Alexander Stubb ve NATO Genel
Sekreteri Mark Rutte de Beyaz Saray'da agirlanan liderler
arasinda yer aldi. Liderlerle toplantiya ge¢meden once
basina agiklamalarda bulunan Trump, Zelenski ile yaptiklari
toplantida birgok konuyu ele aldiklarini, ayrica Putin ile de
dogrudan goristigini ve Avrupali liderlerle yapilacak
toplantinin hemen ardindan da Putin'i yine arayacagini
soyledi.

Almanya Bagbakani Merz, Ukrayna Devlet Baskani Zelenski
ile Rusya Devlet Bagkani Putin'in bir araya gelecegi zirvenin
2 hafta iginde yapilacagini bildirdi.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO 2C25'te, beklentimiz olan 4,23 mir TL’nin tzerinde 5,28 mir TL net kar
acikladi (2C24: 394,3 mn TL). Beklentimizin Uzerinde gergeklesen operasyonel karlilik ve net parasal pozisyon kazancinin
tahminimizin Uzerinde gergeklesmesi net kardaki sapmada etkili oldu. Emlak Konut GYO gecen yil ayni donemdeki 1,70 mir
TL'lik net parasal kayip kargisinda, 2C25'te 523 mn TL net parasal kazang kaydetti. Emlak Konut GYO’nun, 2C25’te net satis
gelirleri beklentimiz olan 21,46 mlir TL’nin %10,7 Gzerinde, yilhk bazda %258 artigla 23,76 mir TL seviyesinde gergeklesti. Satis
gelirlerinin kinhmina baktigimizda, gelir paylasimi yontemi ile projelendirilen arsalarin satiglarindan 6,80 mir TL, konut ve ticari
Unite satis gelirlerinden 13,34 mlr TL, musavirlik gelirlerinden 1,84 mir TL’lik gelir kaydedildi. Operasyonel karllik tarafinda ise
Emlak Konut GYO 2C25'te kurum beklentimiz olan 5,42 mlir TL’nin %25,4 iizerinde 6,80 mir TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji
ise yillik bazda 10,5 puan artarak %28,6 seviyesinde gerceklesti. Beklentimizin 3,3 puan Uzerinde gerceklesmeye isaret ediyor.
Beklentimizin Gzerinde gerceklesen operasyonel karlilikta, ciro performansinin tahminimizin Gzerinde gerceklesmesine ek olarak,
brit kar majindaki iyilesme ve etkin operasyonel gider yonetimi etkili oldu. Faaliyet giderlerinin/satislara orani 2C25'te yillik
bazda 9,5 puan gerileyerek, %4,7 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, net borg bir énceki ceyrekte kaydedilen 8,51 mir TL'den,
13,90 mlir TL seviyesine yiikseldi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise ilk ¢ceyrek sonundaki 0,98x seviyesinden, 1,01x seviyesine hafif
yikseldi. Ozetle; her anlamda beklentimizin izerinde gerceklegsen ikinci ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 3,6
Cari Fiyat (TL) 19,12 FD/FAVOK 6,3
52H En Yuksek (TL) 21,70 FD/Satiglar 1,2
52H En Diglk (TL) 9,06 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 72.656,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.783,8 S1H -3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -7,3%
Endeks Payi1 (BIST100) 1,2% S3A 20,8%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 61,1%
3A Hacim (mn TL) 3.559,7 YB 33,0%

Pegasus Hava Tasimaciligi (PGSUS, Pozitif): Pegasus’un toplam misafir sayisi Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %10,7 artigla 3,93 milyona yiikseldi. i¢ hatlar misafir sayisi yillik %10,1 artigla 1,42 milyon olurken, dis hatlar misafir sayis|
yilhk %11,5 artigla 2,52 milyona yikseldi. Toplam doluluk orani Temmuz'da yilik 1,0 puan dususle %88,0’a geriledi. Ayni
dénemde kapasite yillik %13,3 artisla 7,24 mir AKK’ye yiikseldi. Yolcu ve kapasitede ¢ift haneli blyimenin etkisiyle Temmuz ayi
trafik sonuglarini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS FI/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 256,50 FD/FAVOK 7,7
52H En Yuksek (TL) 287,25 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 207,30 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 128.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.148,7 S1H -5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A -6,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A -10,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 6,3%
3A Hacim (mn TL) 2.852,7 YB 9,2%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misterisi arasinda arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 4.235.127,36 USD tutarinda s6zlesme imzalandi. Projenin 2025 yilinin son ¢eyregi sonuna
kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 45,5
Cari Fiyat (TL) 18,18 FD/FAVOK 11,7
52H En Yuksek (TL) 28,48 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 13,31 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 18.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 446,3 S1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -6,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,6%
3A Hacim (mn TL) 172,4 YB -24,8%

Katihmevim (KTLEV, Negatif): Sirket tahsisli sermaye artirrmindan vazgecildigini, 2.070 mn TL olan ¢ikariimis sermayesinin;
tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %300 oraninda, 6.210 mn TL artirilarak 8.280 mn TL'ye gikarilmasina karar verdi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KTLEV F/K 4,0
Cari Fiyat (TL) 8,15 FD/FAVOK 1,1
52H En Yiksek (TL) 10,45 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 3,69 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 16.870,5
Piyasa Degeri (mn USD) 414,2 S1H -12,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 55% S1A -8,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -13,9%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 80,0%
3A Hacim (mn TL) 898,7 YB 70,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.0 Kapanig 11.22x
10.5
10.0 ]\ Minimum 8.66x 5.45x

o V‘W\\N Maksimum 11.36x 11.36x

2'3 Ortalama 9.94x 7.85x
75 Minimuma Uzaklik 2.56x 5.78x
A Maksimuma Uzaklk  -0.14x -0.14x
6.0 Dad v 0 0
os W Performans 23.5% 70.3%
5.0
45
A T T 4 s e o e o oA oA Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 92 g2 £ ¢ £ 9 9 49 g9 9 g9 g L . .
B ) S 3 ) g S @ s 3 3 S B carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %30.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.37x
14 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.43x 1.64x
1 Ortalama 1.27x 1.32x
08 Minimuma Uzakhk 0.32x 0.38x
Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.27x
0.6 10.4
04 Performans 29.8% -1.5%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & &8 & & & & & & & & & & carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
&E 8 8 ¢ & 8 8 8 & 8 8 &5 8

¢arpan seviyesine %3.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

7.5 Son3Ay  Son1Yil
165 K 17.26x
15.5 a-1p-an|§ '
145 Minimum 14.19x 7.93x
13.5 Maksimum 17.58x 17.58x
12.5 Ortalama 15.73x 11.86x
11.5 Minimuma Uzaklik 3.07x 9.33x
105 Maksimuma Uzaklik -0.32x -0.32x
9.5
65 \f\\_.& Performans 6.3% 70.3%
7.5
65 < < < < < " n " " n " n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(] N [N Q N Q N [N N N g N [ P .
€« g g 4 9 g g8 g &g 4 g 5 g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
(o] Kapanig -26.02
-5 Minimum -34.9 -34.9
-10 Maksimum -24.7 0.0
-15 v Ortalama -28.6 -15.7
-20 LM"V Minimuma Uzaklik 8.9 8.9
25 ‘ﬁ a Maksimuma Uzaklik -1.4 -26.0
230 \w Performans 9.0% 15.3%
-35 v
-40 <« « < < - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S S S S =~ S S S = N = S seviyeye 2.6 puan; son bir yillik ortalama
o o — - — o o o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 10.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -25.6
= Minimum -385 -385
-10 Maksimum -195 6.7
-15 0 Ortalama -28.1 -14.9
-20 Minimuma Uzakhk 13.0 13.0
-25 W Maksimuma Uzaklik -6.1 -32.3
-30 Performans 5.5% 16.0%
-35
-40 .
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
> < < < < < 0 n n n n n n n 40 seviyeye 2.5 puan; son bir yillik ortalama
N N N N < £ ¢ g9 ¢ g g N N .
3 3 S b | b S Y S 0 < 5 ES seviyeye 10.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -10.8
0 Minimum -25.7 257
-5 Maksimum -10.8 3.8
-10 ] Y‘ Ortalama -18.1 -85
.15 Minimuma Uzakhk 14.9 14.9
Maksimuma Uzakhk 0.0 -14.5
-20 R Performans 10.8% 15.0%
25 W
-30
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 8 = a . = ; 3 S 3 S 8 8 S 8 seviyeye 2.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,6%
18 Agustos 10:00 Trkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 32,8%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2
18 Agustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Faaliyeti Agustos - 93
18 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 34 3
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 323
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1,29mn 1,32mn
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baglangiglan (Aylik) Temmuz -2,4% 4,6%
19 Agustos 12:00 ABD ingaat izinleri (Oncil) Temmuz 1,39mn 1,39mn
19 Agustos 12:00 ABD ingaat Izinleri (Oncil, Aylik) Temmuz -0,2% -'0,1%
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Diizeltilmis, Milyar Yen) Temmuz -81,4 2355
20 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillk) Temmuz -2,1% -0,5%
20 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillk) Temmuz -10,0% 0,3%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran -0,6% -0,6%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 4,6% 4,8%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,0% 3,0%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,5% 3,5%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Temmuz - 0,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Temmuz - 2,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillk) Temmuz - 2,3%
20 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Agustos - 10,9%
20 Agustos 18:00 ABD FED Uyesi Wallers'in Konusmasi - - -
20 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 30 Temmuz -
20 Agustos 22:00 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - -
21 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - -
21 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Onci) Temmuz - 489
21 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 53,6
21 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Final, Yillik) Temmuz - 3,6%
21 Agustos 10:00 Trkiye Tiiketici Glveni Agustos - 83,5
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,8
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,0
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Haziran - -1,7%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi inaat Faaliyeti (Yillik) Haziran - 2,9%
21 Agustos 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulan 16 Agustos - 204k
21 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 9 Agustos - 1,95mn
21 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Agustos 8,0 15,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Agustos - 498
21 Agustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,7
21 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,1% -0,3%
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlari (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93mn
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlar (Aylik) Temmuz -0,8% -2,7%
21 Agustos 17:.00 Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Oncil) Agustos - -14,7%
22 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3,1% 3,3%
22 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Villik) Temmuz 3,0% 3,3%
22 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -
22 Agustos 11.00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - -1,5%
22 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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